FONDS DU MARCHÉ MONÉTAIRE EXCEL
Commentaire d’avril 2012
Avril a apporté un certain optimiste au milieu de l’incertitude qui émanait de la zone euro.  Le Fonds monétaire international (FMI) a révisé à la hausse ses prévisions de croissance 2012 à la fois pour le Canada et les États-Unis.  La Banque du Canada (BOC) également, dans son rapport monétaire d’avril, a élevé ses projections de croissance de l’économie canadienne à 2,4 % pour les années 2012 et 2013.   

Les taux de croissance ont été en-dessous de la moyenne dans la plupart du monde développé parce que ces pays ne peuvent générer un dynamisme durable.  Il y eu un effet sans précédent de levier inversé des bilans personnels, corporatifs et souverains au cours des deux dernières années – ce qui ne s’était pas produit depuis la Grande dépression des années 1930.   Au milieu de tout cela, l’économie mondiale a continué de progresser largement grâce aux taux de croissance accrocheurs des pays des marchés émergents.  Le Canada a capitalisé sur cet événement de croissance en se classant le premier fournisseur de ressources naturelles de ces économies.   
Synthèse du marché

Les marchés monétaires canadiens maintiennent à faible niveau le taux d’intérêt établi alors que la Banque du Canada a réduit son taux d’intérêt au jour le jour à près de zéro, au début de 2009.  En septembre 2010, la Banque du Canada a augmenté son taux de prêt au jour le jour de 0,75 % à 1,00 %.  Le taux a été de 1,00 % depuis cette date.  Le taux au jour le jour est celui que la Banque du Canada souhaite que les institutions financières utilisent entre elles, dans les emprunts et les prêts, d’un jour à l’autre.    
La Réserve fédérale américaine a indiqué qu’elle maintiendra un environnement de taux d’intérêt très bas, entre 0 % et 0,25 %, jusqu’au moins 2014.  Elle s’attend également à ce que le taux d’inflation demeure bas, à la lumière de la modeste croissance économique américaine.
Position du Fonds   
Au cours du mois d’avril, les rendements des bons du Trésor canadien de 3-mois ont augmenté de 0,93 % à 1,05 % %, ceux de 6-mois de 0,99 % à 1,13 % et ceux de 1-an, de 1,08 % à 1,27 %.  Ces résultats indiquent que la courbe des taux est plus accentuée à l’horizon de 3-mois à 1-an.  
Marché et perspective du Fonds 
Le Fonds du marché monétaire Excel poursuit principalement ses investissements à court terme, dans des titres de placements hautement liquides et nous continuons de suivre les développements de l’économie canadienne et de la politique monétaire du Canada.
Notre stratégie dans ce contexte sera de cibler les instruments fondés sur le  marché monétaire à plus longue durée, pour offrir un rendement plus attractif.

