FONDS DE REVENU ET DE CROISSANCE EXCEL
Commentaire d’avril 2012
Au cours du mois d’avril, l’indice MSCI World a chuté de - 2,2 % et celui du S&P 500, de – 1,7 % en termes de dollars canadiens.  L’indice mixte des 2/3 MSCI World et celui de 1/3 du Barclays Capital Global Aggregate Bond a chuté de - 1,4 % pour le mois d’avril.  Le Fonds a versé un dividende mensuel de 0,033 $ l’unité.  

Synthèse du marché 
Après un début d’année en force, les marchés d’actions ont pris un tournant prudent en mars.   Les investisseurs se sont inquiétés de la montée des prix du pétrole et du ralentissement du PIB en Chine.  En raison de tous ces facteurs, la Banque du Canada (BOC) a maintenu en avril l’objectif de son taux au jour le jour à 1 %.  La Banque du Canada s’abstiendra vraisemblablement d’augmenter ses taux d’intérêt dans un avenir prévisible, compte tenu des inquiétudes en matière de croissance mondiale, malgré certaines différences juste perceptibles dans l’économie.  Il est probable que la prochaine hausse des taux d’intérêt puisse se produire au cours du deuxième trimestre de 2013, de l’avis d’un consortium d’économistes et de stratèges.
L’économie mondiale continue d’être confrontée à des défis importants et de façon plus accentuée en Europe.  Malgré la répercussion positive d’initiatives politiques récentes, on s’attend encore en zone euro, à une récession qui pourrait durer jusqu’au troisième trimestre de 2012, suivie d’une reprise peu active, avec une austérité fiscale et une confiance affaiblie qui continuent de peser sur les marchés.   On prévoit que les expansions économiques aux États-Unis se poursuivent à un rythme modéré jusqu’au cours de 2014, en raison du désendettement des ménages et de la politique monétaire très accommodante. 
Position du Fonds
Au cours du mois d’avril, le Fonds n’a ni engagé de nouvelles positions ni renoncé à ses expositions actuelles. 

Perspective du marché et du Fonds

Les marchés mondiaux ont répondu très positivement d’une année sur l’autre et la perspective d’amélioration constante demeure en vigueur, à condition que les événements en Europe restent maîtrisés.  Le Fonds de revenu et de croissance Excel demeure par conséquent en position, avec une surpondération du marché des actions et une sous-pondération de celui des obligations.      

