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En avril, l’indice MSCI Chine a rapporté 2,4 % et celui du MSCI Inde a chuté de – 5,8 % en termes de dollars canadiens, respectivement.
Synthèse du marché
Depuis la fin de l’an dernier, des inquiétudes ont commencé à poindre selon lesquelles le marché des propriétés chinoises pourrait être dans une bulle.  Ces derniers mois ont montré que les autorités de la Chine prendraient toutes les mesures nécessaires visant à prévenir une telle éventualité.  Il y a maintenant des signes de stabilisation sur les marchés de la propriété dans de nombreuses villes chinoises qui laissent entendre que le resserrement des politiques monétaires devrait s’amoindrir en conséquence.  Il semble que ce levier dénote que l’endettement du marché de la propriété soit très faible et qu’un brusque atterrissage soit vraisemblablement improbable en Chine.  La réalisation de politiques majeures cette année a été couronnée d’un déclin continuel de l’inflation en Chine.  Cette situation a permis aux autorités de déplacer davantage la politique monétaire vers de futurs assouplissements.  La Banque centrale a réduit son ratio de réserve pour les banques de 50 points de base (0,50 %), ce qui représente une forme d’assouplissement de politique monétaire.
La Banque de réserve de l’Inde (RBI) a baissé le ratio de réserve liquide, réduisant de 1,25 % la proportion des dépôts que les banques sont tenues par la banque centrale de détenir, depuis le début de cette année.  Le dernier budget du gouvernement pour 2013 vise des incitatifs en investissement et en financement et une augmentation des dépenses en immobilisations. L’engagement renouvelé du gouvernement d’accroître les dépenses d’infrastructure a également été mis en avant.  Il y a des signaux positifs qui émanent avec l’inflation alimentaire qui se réduit.  Compte tenu de cette tendance à la baisse, la Banque de réserve de l’Inde a indiqué une pause dans sa période de resserrement des taux d’intérêt. 
Position du Fonds
À la fin du mois, les titres détenus par le Fonds se répartissent à environ 58 % en Inde et 41% en Chine.  Le Fonds est bien en place pour bénéficier des fortes projections de croissance dans les économies de l’Inde et de la Chine.

Perspective du marché et du Fonds

Les deux économies asiatiques, l’Inde et la Chine, maintiennent leurs positions d’économies à croissance plus rapide durant cette période d’incertitude.  Une forte consommation interne, des populations jeunes, des bénéfices corporatifs, une croissance économique et des améliorations de l’inflation continuent de faire de ces deux économies, des géants très attractifs en destinations d’investissements.


