FONDS CHINE EXCEL
Commentaire d’avril 2012
Le marché des actions de la Chine a rebondi en avril alors que l’on s’attendait à ce que les politiques gouvernementales additionnelles et les dépenses d’infrastructure soutiennent l’économie. 
Synthèse du marché 

Au chapitre des secteurs, la technologie de l’information et les finances ont obtenu les meilleurs rendements alors que ceux des soins de santé et des matériaux ont subi un décalage avec des résultats négatifs.  Notre décision de favoriser la technologie de l’information a contribué positivement à la sélection des secteurs.  Il y eut également quelques sélections positives d’actions en matière de finances.

Position du Fonds
Nous avons ajouté récemment certaines compagnies d’assurances chinoises, encouragées par la croissance des primes et le redressement des revenus d’investissement.  Au cours du mois d’avril, nous avons également investi dans des titres des chemins de fer, anticipant un redressement d’investissements immobiliers dans les prochains mois.  Le Fonds continue de favoriser les investissements dans des fonds d’immobilisations de compagnies, y compris les matériaux de construction et les propriétés.  Nous demeurons positifs envers les compagnies du secteur de la consommation, lesquelles devraient bénéficier des politiques gouvernementales pro-consommation, de stabilité de la demande et de forte croissance économique.  
Perspective du marché et du Fonds

Alors que les pressions inflationnistes s’assouplissent graduellement et que la confiance revient envers les marchés d’actions, nous croyons que la croissance des bénéfices deviendra encore le principal levier des actions en Chine.  Dans ce contexte, nous nous attendons à ce que notre engagement envers les compagnies qui offrent de bonnes projections de croissance et des bilans forts soient en bonnes positions pour bénéficier des dépenses de consommation et d’infrastructures à la hausse, pour récompenser les investisseurs au cours des prochaines années.     
